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Lista 3

Definicao do Equilibrio

1. Considere a seguinte versao do modelo basico de crescimento adaptada
para uma ‘pequena’ economia aberta.! A funcdo de utilidade exibe um
fator de desconto endogeno (que é necessario para garantir a estabilidade
da solugéo).
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tal que tb é o saldo da balanca comercial, Z(ksy1 — k¢)? ¢ o custo de
transagao do capital fixo entre o resto do mundo e o pais local, A é o
estoque de titulos (ou de empréstimos). Portanto, se a economia local
deseja consumir mais ela pode usar a balanga comercial para aumentar o
consumo interno da economia. Neste modelo, os choques podem vir de
duas fontes: (i) choque tecnoléogico: z; e (ii) um choque da taxa de juros
internacional R;. Para este problema:

(a) Defina as varidveis de estado e controle.

(b) Monte a equagdo de Bellman, escrevendo as leis de movimento para
zt € Ry (ndo é preciso solucionar a Bellman).

(c) Escreva a definigdo de equilibrio para esta economia.

1Uma caracteristica do modelo de pequena economia aberta é que o pais estudado toma a
taxa de juros internacional como dado, veja Enrique G. Mendoza, “Real business cycles in a
small open economy,” American Economic Review, 81, 1991, pp. 797-889.



