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Contexto

= introduzimos o0 modelo de demanda e oferta
agregada.

= L.ongo prazo

drecos flexiveis

produto determinado pelos fatores de
oroducao & tecnologia

desemprego = taxa natural

= Curto prazo
precos fixos
produto determinado pela demanda agregada

desemprego € relativamente relacionado ao
produto

A Rl A el e




Contexto

= Este capitulo desenvolve o modelo IS-LM, a
teoria que resulta na curva de demanda
agregada.

= NOs iremos focar no curto prazo e assumir que
o nivel de precos é fixo.

= Este capitulo (e o sequinte) focam no caso de
uma economia fechada.




A Cruz Keynesiana

= Um modelo simples de uma economia fechada

em que a renda € determinada pelo gasto.
(devido a J.M. Keynes)

= Notacao:
I = investimento planejado
E = C + 1 + G = despesa planejada
Y = PIB real = gasto corrente

» Diferenca entre gasto corrente & planejado:
investimento nao-planejado em estoques
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Elementos da Cruz Keynesiana

funcao consumo: cC=C(Y-T)
variaveis do gov: G=-G, T-=-T
assuma, investimento B
planejado € exogeno: I=1
gasto planejado: E=-=C(Y-T)+I+G
cond. de equilibrio: Y=E



Gasto planejado

E

gasto
planejado

E=C+I+G

PMC

renda, produto, ¥
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Condicao de equilibrio

E

gasto E=Y
planejado

45°

renda, produto ¥
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O valor de equilibrio da renda

E
gasto E=Y

planejado

E=C+I+G

/‘ renda, produto ¥

renda
equilibrio




Um aumento nos gastos do governo

E 4
Q//

Em Y, E=C+I+G,
existe agora
uma queda no \ : E=C+I+@G,
investimento
nao
planejado... AG{
...entao as firmas
aumentam a

producdo e a Yy
renda aumenta /W—J\

para um novo E =Y AY
equilibrio




Solucionando para AY

Y =C + 1T + G condicao equilibrio
AY = AC + ALl + AG em taxas
- AC + AG porque I € exogena

= MPCxAY + AG porque AC= MPCAY

Junte os termos com

Solucione p/ AY:
AY no lado esquerdo:

AY=( 1 ijG
(1 - MPC)xAY =AG 1 -MPC




O multiplicador dos gastos publicos

Definicao: o0 aumento na renda resultante do
aumento de um $1 em G.

Neste modelo, o multiplicador do gasto do

governo € AY 1
AG  1-MPC
Exemplo: Se MPC = 0.8, entao
AY 1 Um aumento em G
"G 1-08 > provoca um
aumento de 5 vezes
na rendal
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Por que o multiplicador e > 1

» Tnicialmente, o0 aumento em G provoca um
aumento igualem Y. AY=AG.

» Mas Y = TC
— novamente TY
— novamente TC

— novamente TY

= Entao o impacto final sobre a renda € muito
maior do que a 0 movimento inicial AG.
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Um aumento na taxacao

Inicialmente, o
aumento de
tributos reduz o
consumo e
portanto E:

AC = —MPC Arl

...entao as firmas
reduzem o
produto, e a renda
cal para 0 hovo
equilibrio

E

2

%

) E=C,+I+G
E=C,+I+G

Em Y, existe um
aumento nao
planejado nos
estoques...

44444

Y
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Solucionando AY

condicao de equilibrio

AY = AC + AT + AG
em taxas

= AC I e G ex0genos
= MPCx(AY—AT)

Solucionando (1-MPC)xAY = —-MPCxAT

para AY:
Resultado Y - ( - MPC j x AT
final: 1 — MPC




O multiplicador dos impostos

def: a mudanca na renda resultante do
aumento em $1 em T:

AY —MPC

AT  1-MPC

Se MPC = 0.8, entao o multiplicador &

AY _ -08 _ -08 _
AT 1-0.8 0.2




O multiplicador dos impostos

... negativo:

Um aumento de imposto
reduz o gasto,

que reduz a renda.

...e maior do que um

(em valor absoluto):
Mudanca nos impostos tem
um efeito multiplicador em Y.

... menor do gue o multiplicador do gov.:
Consumidores poupam a fracao (1-MPC) de um corte
nos impostos, entao 0 aumento inicial de um corte nos
impostos € menor do que um aumento igual em G.
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A curva IS

def: todas as combinacoes de r e ¥ que
resultam no equilibrio do mercado de bens

l.e. despesa real (produto)
= despesa planejada

A equacao para a curva IS €é:

Y=C(Y -T)+I(r)+G




Derivando a curva IS

E EZY E=C+I(r,)+G
r =11 E=C+I(r))+G




Por que a curva IS é negativamente
iInclinada

* Uma queda na taxa de juros motiva as
firmas a aumentar a despesa com
investimento, o que aumenta a despesa

planejada total (£).

= Para restaurar o equilibrio no mercado de
bens, o0 produto (¥) deve aumentar.




A curva IS e o modelo dos Fundos
Emprestaveis

(a) O modelo F.E. (b) A curva IS
r S S, r




Politica fiscal e a curva IS

NOs podemos usar o0 modelo 75-LM
para ver como a politica fiscal (G e T)
pode afetar a demanda e o produto
agregado.

Vamos comecar usando a Cruz
Keynesiana para ver como a politica
fiscal desloca a curva I5...




Deslocando a curva IS: AG

E=Y _
A qualquer valor de r, E E=C+I(r;)+G,
16 = TE = TY E=C+I(r,)+G,

...entao a IS se
desloca para a direita.

A distancia p
horizontal do
deslocamento da
IS é igual a

1
~ 1-MPC

Iy

AG




A teoria da preferéncia pela liquidez

» devida a John Maynard Keynes.

» Uma teoria simples na qual a taxa de juros
é determinada pela oferta e demanda por
moeda.




Oferta de moeda

A oferta de r .
saldos reais de @9 (M/P)

;. juros
moeda e fixa:

(M/P) =M/P

— = M/P
saldos reais

de moeda




Demanda por moeda

Demanda por r
saldos reais de taxade

juros
moeda:

(M/P)" = L(r)

L(r)

M/P

saldos reais
de moeda




Equilibrio

A taxa de r <
juros se ajusta taxade (M/P)
: juros
para igualar a
oferta a
demanda por
moeda: ,
o 1
M/P = L(r) \L(r)
L M/P
M / P saldos reais
de moeda



Como o BC aumenta a taxa de juros

Para aumentar r,
o BCreduz M

r

taxa de
juros

\L(r)

— — M/P
i i saldos reais
P P de moeda




ESTUDO DE CASO

Volcker’'s Monetary Tightening
= Late 1970s: n > 10%

= Oct 1979: Fed Chairman Paul Volcker
announced that monetary policy
would aim to reduce inflation.

= Aug 1979-April 1980:
Fed reduces M/P 8.0%

= Jan 1983: n = 3.7%

How do you think this policy change
would affect interest rates?
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Volcker’s Monetary Tightening, cont.

The effects of a monetary tightening
on nominal interest rates

short run long run
o Quantity Theory,
nodel L|qU|d/£cy Preference Ficher Effect
(Keynesian) (Classical)
prices sticky flexible
prediction Ai >0 Af <0
actual 8/1979: 7 = 10.4% .
1/1983: 7 = 8.2%
outcome | 4/1980: f = 15.8% | 1190311 =8.2%




A curva LM

Agora vamos retornar com Y para a funcao de
demanda por moeda:

(M/P)" = L(r,Y)

A curva LM é um grafico de todas as
combinacoes de r e Y que igualam a oferta e
demanda por saldos monetarios reais.

A equacao para a curva LM é:

M/P =L(r,Y)
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Derivando a curva LM

(a) O mercado para
saldos mon. reais

(b) A curva LM




Por que a curva LM é positivamente
inclinada

* Um aumento na renda a demanda por
moeda.

= Desde que a oferta de saldos reais € fixa,
passa a existir um excesso de demanda no
mercado monetario a taxa de juros inicial.

= A taxa de juros deve aumentar para
restaurar o equilibrio no mercado monetario.




Como AM desloca a curva LM

(@) O mercado para
encaixes monetarios (b) Acurva LM
r reais r M,




O equilibrio de curto prazo

O equilibrio de curto-prazo €
a combincao de r e Y que
simultaneamente satisfaz as
condicoes de equilibrio dos
mercados de bense AT g

r

monetario :
Y=C -T)+I(r)+G
_ Y
M/P =L(r,Y) Taxa de
jUFOS de Nivel de
equilibrio renda de

equilibrio




What's going on...

Cruz

curva
Keynesiana IS
\ modelo
: IS-LM
TeorlaAda. SRR /
preferen.czla — M
pela liquidez
curva
demanda
agregada \ Modelo
de
demanda
g?er;/tz / e oferta
S0iegads agregada

Explicacoes
das
flutuacoes
econbmicas




